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1 Ogoéblna charakterystyka rozprawy

Rozprawa doktorska Pani mgr Marty Skrzypczyiiskiej jest poswiecona pomiarowi cyklu ko-
niunkturalnego w gospodarce polskiej. Autorka stawia sobie za cel wyodrebnienie sktadowych
cyklicznych na podstawie miernikéw aktywnosci gospodarczej w réznych sektorach gospodarki
przy wykorzystaniu trzech grup metod, a nastepnie przeprowadzenie analizy empirycznej cy-
klu koniunkturalnego w Polsce w latach 1995-2012. Problematyke rozprawy doktorskiej nalezy
uznaé za istotna, interesujaca i jednoczesnie wymagajaca, a cele postawione sobie przez Dok-
torantke — za ambitne.

Do metod datowania cyklu koniunkturalnego wybranych przez Autorke naleza: filtr czestotli-
wodciowy, strukturalne modele szeregéw czasowych oraz modele z przetacznikami typu Mar-
kowa ze staltymi i zmiennymi w czasie prawdopodobieristwami przejscia miedzy fazami cyklu
koniunkturalnego. Zastosowanie tych ostatnich modeli, uwzgledniajacych zmiennosé prawdop-
dobienstw przejscia miedzy fazami cyklu, stanowi istotna wartosé naukowa pracy — zwlaszcza,
ze modele takie nie byly dotychczas stosowane w literaturze dotyczacej polskiego cyklu ko-
niunkturalnego. Oryginalnym wktadem Autorki w badania cyklicznosci polskiej gospodarki
jest réwniez kompleksowa analiza prawidtowosci w polskim cyklu koniunkturalnym, uwzgled-
niajaca pierwsze lata globalnego kryzysu finansowego.

Rozprawe oceniam zdecydowanie pozytywnie. Zawarte ponizej uwagi krytyczne i polemiczne
formutuje z zyczliwoscia, przede wszystkim jako sugestie do ewentualnego uwzglednienia w dal-
szych pracach nad tekstem, ktory mogtby zapewne doczekaé sie publikacji w formie monografii

naukowe;j.



2 Ocena zawartosci rozprawy

Rozprawa jest napisana w jezyku polskim i liczy 172 strony (uwzgledniajac spis literatury,
zaltaczniki i abstrakt w angielskiej wersji jezykowej; tekst zasadniczy zajmuje 129 stron). Praca
zostata podzielona na cztery rozdzialy, z ktérych trzy pierwsze maja charakter teoretyczny,
zas czwarty zawiera wyniki badan empirycznych Autorki.

Prace otwiera Wstep, w ktorym Autorka przedstawia cele rozprawy i hipotezy badawcze. Cele
pracy, scharakteryzowane juz pokrotce powyzej, nie budza ogolnie zastrzezeri.! Z kolei sposéb
sformutowania hipotez badawczych pozostawia pewien niedosyt.

Pierwsza hipoteza badawcza rozprawy doktorskiej ma nastepujace brzmienie:

“Mozliwe jest wyodrebnienie fluktuacyi cyklicznych w gospodarce Polski po roku
1995, w szczegdlnosci faz i punktéw zwrotnych cyklu koniunkturalnego przy pomocy
wybranych metod ilosciowych” (s. 8).

Do tak sformutowanej hipotezy badawczej zgltaszam nastepujace zastrzezenia:

e Hipoteza ta, moim zdaniem, zostala sformutowana w sposéb zdecydowanie nazbyt ogélni-
kowy. Nawet w przypadku pobieznej znajomosci literatury, nalezy ja uznaé¢ za oczywista
i nie wymagajaca odrebnej weryfikacji.

e Hipoteza ta mialaby znacznie wiekszy walor naukowy, gdyby Autorka odniosta sie¢ w niej
do konkretnych metod datowania cyklu koniunkturalnego zastosowanych w rozprawie.
Wybér tych metod wynika, jak mi sie wydaje, z przeswiadczenia Autorki, iz sa one
bardziej miarodajne od innych, nie uwzglednionych w pracy. Tak postawiona hipoteza
stworzytaby mozliwosé rozwiniecia interesujacego watku rozwazan na temat ograniczen
i zalet r6znych metod pomiaru cyklicznoéci, ktéry to watek jest w rozprawie zarysowany
w sposéb nadzwyczaj skromny.?

'Problemem w tym wzgledzie jest odmienne sformutowanie jednego z celow rozprawy we Wstepie i na
poczatku rozdziatu 4.1 — szerzej na ten temat w dalszej czesci recenzji.

2Szczegolem technicznym, budzacym zainteresowanie przy lekturze powyiszej hipotezy badawczej, jest
wskazanie 1995 roku jako okresu, od ktorego analizuje si¢ cykliczno§¢ w gospodarce polskiej. Wydaje mi
sie, ze albo nalezaloby z tej informacji zrezygnowac, jako nadmiernie szczegblowej, albo tez nalezaloby jedno-
cze$nie zaspokoi¢ zainteresowanie czytelnikoéw, ze taki, a nie inny, okres poddany analizie jest determinowany
dostepnoscia szeregow czasowych. Pierwsza informacja na ten temat pojawia si¢ w rozprawie dopiero na s. 71.



Druga z hipotez badawczych stanowi, iz:

“Wahania koniunkturalne w gospodarce Polski nie odbiegajg od cykli w krajach
wysoko gospodarczo rozwinietych, co oznacza, zZe: (a) cykle aktywnosci gospodarczej
nie charakteryzujg sie Scistq periodycznos$cig, rdéznia sie ze wzgledu na amplitude
oraz momenty wystepowania punktdw zwrotnych; (b) wahania aktywnosci gospodar-
czej wystepuja synchronicznie w réznych sektorach gospodarki (ang. comovement);
(¢) wraz z wydtuzaniem si¢ czasu trwania fazy nastepuje wzrost prawdopodobieri-
stwa przejécia do fazy kolejnej; (d) ostatni kryzys finansowy skutkowal podwyzsze-
niem zmiennodci aktywnosci gospodarczej w Polsce” (s. 8).

Hipoteza ta réwniez budzi pewne zastrzezenia:
e Po pierwsze, charakterystyki cyklu koniunkturalnego wymienione przez Autorke maja

charakter bardzo podstawowy, zasadniczy. W zwigzku z tym hipoteza powinna to od-
zwierciedlaé, stanowiac, iz pod wzgledem swoich podstawowych charakterystyk wahania

koniunkturalne w gospodarce Polski nie odbiegaja od cykli w krajach wysoko rozwi-
nietych. Jest to o tyle istotne, iz istnieja badania empiryczne pokazujace, ze bardziej
szczegbtowe charakterystyki procesow cyklicznych (m.in. glebokosé recesji, szybkosé ozy-
wienia, relacja miedzy cyklem finansowym i cyklem koniunkturalnym, zrédta cyklicznosci
w gospodarce, zmiennosé cyklicznych miar aktywnosci gospodarczej i ich wzajemna ko-
relacja — ang. comovement) réznia si¢ wyraznie miedzy krajami rozwinietymi i krajami
emerging markets, w tym gospodarkami naszego regionu (por. np. Benchur i Ratfai,
2014; Calderén i Fuentes, 2014; Durdu, 2013; Kolasa, 2013).> W rozprawie doktorskiej
brakuje odniesienia do tych pozycji literatury, co zubaza wywdd — uwzglednienie wnio-
skow z tych badan umiejscowitoby bowiem rozwazania zwigzane z weryfikacja drugiej
hipotezy badawczej na odpowiednio szerokim tle. Jezeli mozna w tym miejscu sformu-
towac sugestie mozliwego kierunku dalszych badan, to namawialtbym Autorke rozprawy,
aby podobieiistwa i réznice cyklu koniunkturalnego w Polsce i krajach rozwinietych zo-
staly zweryfikowane w sposéb formalny nie tylko z punktu widzenia podstawowych cha-
rakterystyk cyklu, ale tez z punktu widzenia — czesto moze nawet bardziej interesujacych
— charakterystyk szczegotowych.

e Po drugie, ostatnia czesé¢ konkretyzacji drugiej hipotezy badawczej, zgodnie z ktéra
“ostatni kryzys finansowy skutkowal podwyzszeniem zmiennodci aklywno$ci gospodarczej

37reszta w samej rozprawie Doktorantka pokazuje, ze w przypadku jednej z cech cyklu koniunkturalnego
przywolanej w drugiej hipotezie badawczej — tj. wplywu przedluzajacej si¢ biezacej fazy cyklu na prawdopo-
dobinstwo przejécia do kolejnej fazy — istnieje roznica miedzy wynikami uzyskanymi dla Polski i wynikami dla
Stanow Zjednoczonych (rozdziat 4.4 rozprawy).



w Polsce”, zostata sformutowana w sposéb nieprecyzyjny. Wydawaé by sie moglo, ze
dotyczy ona ogb6lnej zmiennodci agregatéw makroekonomicznych, a nie ich sktadowych
cyklicznych. Nalezatoby, zgodnie ze sposobem analizy okresu kryzysu finansowego w
empirycznej czesci rozprawy, wskazaé¢ w tej hipotezie na wpltyw kryzysu finansowego na
cechy cykliczne analizowanych miar aktywnosci gospodarczej i zmiany sity ich wzajem-
nych zwiazkow.

Rozdzial pierwszy rozprawy ma charakter teoretyczny. Doktorantka definiuje w nim pojecie
cyklu koninkturalnego (rozdzial 1.1) i dokonuje przegladu teorii cykli koniunkturalnych (roz-
dziat 1.2). Nastepnie charakteryzuje zmienne wykorzystywane do analizy cyklu koniunktural-
nego (rozdzial 1.3) oraz prezentuje metody datowania cyklu koniunkturalnego i wyodrebnia-
nia punktéw zwrotnych stosowane w literaturze (rozdzial 1.4). Pierwsze trzy podrozdzialy tej
czesel pracy uwazam, ogolnie, za kompletne i zgtaszam do nich jedynie uwagi szczegotowe (w
kolejnej czesei recenzji). Zastrzezenia natury ogolnej budzi jednak rozdzial 1.4 rozprawy, ktory
powinien, w mojej opinii, nie tylko naszkicowaé¢ cate spektrum metod stuzacych empirycznej
identyfikacji cyklu koniunkturalnego, lecz réwniez zawiera¢ argumentacje wyboru przez Dok-
torantke okreslonych metod identyfikacji cyklu, stosowanych w dalszej czesci rozprawy. Moje
uwagi w tym wzgledzie sg nastepujace:

e Przeglad metod pomiaru wahan koniunkturalnych zawarty w rozdziale 1.4 rozprawy jest
niekompletny. Autorka koncentruje sie na metodach statystycznych, niemal caltkowi-
cie pomijajac te metody formalne, w ktérych do glosu dopuszcza sie teorie ekonomii.
Zdziwienie budzi brak odniesienia w tej czesci rozprawy do metod identyfikacji cyklu
koniunkturalnego w ramach strukturalnych modeli wektorowej autoregresji — modele
Blanchard i Quah (1989), Clarida i Gali (1994), jak réwniez na podstawie oszacowania
funkcji produkeji (zastosowanie tego podejécia w przypadku Polski jest opisane w pracy:
Epstein i Macchiarelli, 2009, ktora powinna znalezé sie w bibliografii rozprawy). Modele
nieobserwowalnych komponentéw sa wprawdzie przywolane i zastosowane w empirycznej
czesci rozprawy, zabraklto jednak odniesienia do tych ich odmian, w ktérych bezposdred-
nio wykorzystywane sa zaleznosci sugerowane przez teorie ekonomii, zwlaszcza krzywa
Phillipsa (por. np. Kuttner, 1994; Gerlach i Smets, 1999).

o W dyskursie naukowym ostatnich lat zwraca sie uwage na znaczenie frykcji finansowych
i cykli finansowych dla zmiennogci agregatéow makroekonomicznych i cyklu koniunktural-
nego. Badania empiryczne wskazuja np., iz glebokosé i czas trwania recesji sa znacznie
wieksze, jezeli wystepuja w okresie dolnych faz cyklu finansowego, z kolei dynamika
ozywienia jest silniejsza, jesli towarzyszy jej szybki wzrost akcji kredytowej i cen nieru-
chomodci (Claessens et al., 2012). Watki te powinny zosta¢ zasygnalizowane w rozdziale



1.2 rozprawy doktorskiej, jak réwniez znalezé odzwierciedlenie w rozdziale 1.4. Rozwi-
jane sa bowiem metody okredlania cyklu koniunkturalnego, w ktorych wykorzystywane
sa bezposrednio zmienne finansowe. Niektore z tych metod bazuja na estymacji nowo-
keynesistowskich modeli rownowagi ogolnej (np. Furlanetto et al., 2014), inne natomiast
wykorzystuja modele przestrzeni stanéw, w ktérych uwzgledniane jest réwnanie odpo-
wiadajace krzywej IS rozszerzonej o frykcje finansowe (Borio et al., 2013). Ten watek
badan jest stosunkowo nowy i préba jego wykorzystania w rozprawie doktorskiej przy-
czynitaby sie do zwiekszenia stopnia jej atrakcyjnosci naukowej i oryginalnogci.

Rozdziaty drugi i trzeci rozprawy sg poswiecone charakterystyce stosowanych metod wyodreb-
niania cyklu koniunkturalnego. W ramach koncepcji cyklu odchylenn Doktorantka wykorzystuje
metode filtra czestotliwosciowego (Christiano-Fitzgerald) i metode strukturalnych modeli sze-
regoéw czasowych (nieobserwowalnych komponentéw). W ramach koncepcji cykliu stop wzro-
stu, Autorka postuguje sie modelami z przetaczaniem typu Markowa, ze staltymi i zmiennymi
w czasie prawdopodobieristwami przejscia pomiedzy fazami cyklu koniunkturalnego. Metody
te opisane sg w sposéb szczegbdlowy i przejrzysty, nie budzacy zastrzezen.

Zasadniczym problemem tej czesci pracy, sygnalizowanym juz powyzej, jest brak uzasadnienia
przez Autorke stosowania okreslonych narzedzi wyodrebniania wahan cyklicznych, zwlaszcza
w ramach koncepcji cykli odchyleni. Uzasadnienie takie mogtoby wykorzystywaé¢ wnioski z
literatury empirycznej, w ktorej poréwnywane sa réozne metody wyodrebniania cyklu koniunk-
turalnego (literatura ta nie jest przywolywana w rozprawie). Kryteria por6wnywania metod
identyfikacji cyklu koniunkturalnego stosowane w tych pracach obejmujg m.in.: sp6jnosé zato-
zen stosowanych metod z przestankami teoretycznymi, skale rewizji uzyskiwanych szacunkéw,
czy precyzje w sygnalizowaniu punktéw zwrotnych (por. np. Cotis et al., 2004; Nilsson i
Gyomai, 2011). Zwro¢my uwage, ze kryteria te sa szczegolnie istotne z punktu widzenia moz-
liwosci wykorzystania uzyskiwanych miar cyklu dla prowadzenia polityki gospodarczej, a ten
aspekt sygnalizowany jest jako istotny w recenzowanej ropzrawie (s. 37).

Rozdzial czwarty poswiecony jest badaniu proceséw cyklicznych w polskiej gospodarce. W
stosunku do zawartosci tego rozdziatu formuluje wprawdzie kilka uwag szczegoétowych (w ko-
lejnej czesci recenzji), jednak w mojej ocenie ta czesé¢ rozprawy doktorskiej stanowi przyktad
wzorcowego przeprowadzenia analizy empirycznej cyklu koniunkturalnego. Badanie jest do-
brze osadzone w dotychczasowych badaniach proceséw cyklicznych w polskiej gospodarce.
Doktorantka wykazuje sie skrupulatnoscia w pracy z danymi. Metody wyodrebnienia wa-
han cyklicznych sg stosowane w sposéb przemyslany, a ich wyniki sa analizowane krytycznie.
Oryginalnym, na tle poprzednich badan, jest w szczegdlnosci zastosowanie modeli przetacz-
nikowych ze zmiennymi w czasie prawdopodobienstwami zmiany fazy cyklu, w tym modeli
z dodatkowymi zmiennymi objasniajacymi (wskazniki wyprzedzajace). Analiza procesoéw cy-
klicznych ma charakter wielowymiarowy — procesy cykliczne sa badane zaréwno na poziomie



zagregowanym (PKB), jak tez zdezagregowanym (rozne sektory, rézne typy dobr), analizo-
wana jest wrazliwosé cech zmiennych cyklicznych na dobér metody, przy pomocy ktérej zo-
staly wyodrebnione. W rozprawie analizowane jest regularno$é cykli, jak réwniez stopient ich
synchronizacji w réznych czesciach gospodarki, identyfikoane sa réwniez sektory, ktérych cy-
kle aktywnosci maja charaketr wyprzedzajacy i opozniony wzgledem cyklu wartogci dodanej.*
Autorka sprawnie syntetyzuje wnioski z roznych metod — na uznanie zastuguje sposob napi-
sania podrozdziatu 4.5, w ktérym zawarta jest uporzadkowana analiza poréwnawcza wynikéw
opisywanych w poprzednich czesciach tego rozdziatu.

Najwazniejsze wnioski z recenzowanej rozprawy sa, moim zdaniem, nastepujace:

e Procesy cykliczne w Polsce cechuja nieregularnosci i sa determinowane przez naktadanie
sie na siebie cykli o réznej czestotliwosci. Fazy ekspansji trwaja dtuzej niz fazy ozywienia.

e Istnieje zroznicowanie cech cyklu koniunkturalnego (amplitudy, czasu trwania, momen-
tow wystepowania punktow zwrotnych) w réznych sektorach gospodarki. Aktywnos¢ w
transporcie jest wyprzedzajaca, a w budownictwie op6zniona wzgledem wartosci doda-
nej.

e W okresie kryzysu finansowego w prawie wszystkich sektorach (z wyjatkiem transportu
i handlu) nastapito zmieniejszenie korelacji cyklu wzgledem zmiennej referencyjnej, ma-
nifestujac sie gléwnie zwickszeniem amplitud wahaii.

e Odrzucono hipoteze o statosci prawdopodobienistw przejécia miedzy fazami cyklu ko-
niunkturalnego na rzecz ich zmiennogci w czasie — zaréwno na poziomie zagregowanym,
jak tez w wiekszosci analizowanych sektoréw. Nie potwierdzono jednak hipotezy, ze wraz
z wydtuzaniem sie czasu trwania biezacej fazy cyklu zmianie podlega prawdopodobien-
stwo przejécia do fazy nastepnej.’

Zakoriczenie rozprawy zawiera synteze wnioskow uzyskanych z przeprowadzonych badan. Jest
ono, moim zdaniem, nazbyt skrétowe. Istotnym mankamentem jest tutaj brak bezposredniego
odniesienia do hipotez badawczych sformutowanych na wstepie pracy, szczegonie w kontekscie
braku takiego przejrzystego 'rozliczenia’ hipotez badawczych w rozdziale 4 rozprawy. General-
nie nie mam watpliwosci, iz wyniki badari wlasnych przedstawione w rozprawie umozliwiaja
weryfikacje obu hipotez badawczych. Wiekszej dbatosci w wywodzie wymagalby jedynie aspekt
poréwnan miedzynarodowych drugiej hipotezy badawczej, zgodnie z ktéra cykl koniunktu-
ralny w Polsce pod wzgledem okreslonych cech nie odbiega od cykli w krajach gospodarczo

W tym wzgledzie brakuje nieco interpretacji ekonomicznej uzyskanych wynikéw, jak réwniez odniesienia
ich do wynikéw dla innych gospodarek.
®Ten wniosek jest bardzo inspirujacy dla ewentualnych dalszych badaii.



rozwinietych. Brakuje tu w szczegblnosci czytelnego zestawienia wynikéw uzyskanych przez
Doktorantke i analogicznych wynikéw z literatury dla krajow rozwinietych (poréwnania da-
nych nt. stopnia nieregularnogci cyklu koniunkturalnego w Polsce i sity synchronizacji cykli w
roznych sektorach na tle cykli w krajach rozwinietych). Nalezy przy tym zauwazy¢, ze jedna
ze szczegblowych hipotez drugiej hipotezy badawczej, zgodnie z ktéra wraz z wydtuzaniem sie
czasu trwania fazy nastepuje wzrost prawdopodobienistwa przejicia do fazy kolejnej, nie zo-
stata potwierdzona wynikami badan Autorki rozprawy (rozdzial 4.4). Jestem wiec zdania, ze
stwierdzenie Autorki, iz przeprowadzona analiza empiryczna pozwala wnioskowaé, ze cechy cy-
klu koniunkturalnego w Polsce sg zblizone do wahan koniunkturalnych w krajach gospodarczo
rozwinietych (s. 127) nie jest dostatecznie udokumentowane.

Doktorantka wykazuje sie dobra znajomogcia literatury przedmiotu — bibliografia rozprawy
sktada sie ze 139 pozycji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze Autorka pomineta kilka pozycji li-
teratury istotnych z punktu widzenia prowadzonych rozwazan (sa one wskazane w réznych
czesciach recenzji). Wydaje si¢ tez, ze w bibliografii niedoreprezentowane sa prace publiko-
wane w ostatnim okresie, po wybuchu kryzysu finansowego.

3 Uwagi techniczno-redakcyjne i inne uwagi szczegélowe

Strona formalna recenzowanej rozprawy jest poprawna. Praca jest napisana eleganckim je-
zykiem, zasadniczo w sposOb przejrzysty i zrozumialy, choé¢ zdarzaja sie pewne niejasnosci,

skroty myélowe i zdania nadmiernie ogélnikowe.

Struktura rozprawy nie budzi powazniejszych zastrzezen. Zwraca jednak uwage dysproporcja
objetosci poszczegolnych rozdzialow pracy (rozdzial 1 ma 28 stron, rozdziat 2 —14 stron, roz-
dzial 3 —14 stron, rozdziat 4 — 58 stron). Wydaje mi sie, ze rozdzialy 2 i 3, przedstawiajace
metody badania cyklu koniunkturalnego stosowane w rozprawie, powinny zostaé¢ potaczone w
jeden rozdzial.

Wiérod uwag szezegdtowych cheiatbym wymienié nastepujace:

e Doktorantka stosuje w rozprawie w sposo6b zamienny okreélenia: “metody analizy cykli
koniunkturalnych” (s. 8), “metody pomiaru wahan koniunkturalnych” (s. 33), “metody
wyodrebniania sktadowej cyklicznes” (s. 41). Nalezaloby tu zachowaé pewien porzadek
terminologiczny — metody wyodrebniania wahan cyklicznych / pomiaru wahan koniunk-
turalnych / identyfikacji cyklu koniunkturalnego sa bowiem czyms§ innym niz metody
analizy cyklu koniunkturalnego, juz uprzednio zidentyfikowanego. 7 analiza cyklu ko-
niunkturalnego mamy niewatpliwie do czynienia w rozdziale 4 rozprawy doktorskiej,
podczas gdy w rozdziatach 2 i 3 prezentowane sa metody wyodrebniania / identyfikacji
cyklu koniunkturalnego.



Przyjecie w rozprawie, iz wahania cykliczne charakteryzuje naprzemiennoé¢ wystepowa-
nia w okresach od 1,5 roku do 10 lat (s. 14) wydaje sie nieco niespdjne z wczesniejszym
stwierdzeniem, iz czas trwania cyklu wynosi co najmniej rok, a najwiecej od 10 do 12
lat (s. 13).

Niejasne jest stwierdzenie, iz przyjeta w rozprawie charakterystyka cyklicznosci “¢gczy
cechy cykli opisane przez Lucasa (1977) oraz Hibner i in. (1994)” (s. 15). O ile pierwsze
z wymienionych podejs¢ jest krétko scharakteryzowane we wezesniejszej czeéci rozprawy,
o tyle drugie z nich — nie.

Stwierdzenie, iz “intensywnosé zmian zmniejsza sie wraz z wydtuzaniem sie czasu trwania
danej fazy” cyklu (s. 16) jest prawdziwe dla danej amplitudy wahan.

Tabele 1.1 (s. 21) i 1.2 (s. 22) nie sa odpowiednio zintegrowane z tekstem wywodu.

Niejasne jest stwierdzenie, iz problemu op6znionego w czasie wplywu polityki monetarne;j
na gospodarke mozna unikna¢ stosujac regule polityki pieni¢znej (s. 25). Rozumiem,
ze Autorce rozprawy chodzi o stosowanie antycypacyjnych regut polityki pienieznej. W
takim przypadku jednak nie tyle unika si¢ op6znienn w transmisji polityki pienieznej, ile
podejmuje sie decyzje w sposéb wyprzedzajacy.

Hipoteza racjonalnych oczekiwan implikuje wystepowanie neutralnodci pieniadza w wa-
runkach elastycznych cen i ptac. Nie jest jednak prawdziwe stwierdzenie, iz racjonalne
oczekiwania implikuja elastyczne ceny i ptace (s. 25).

Podsumowujac rozwazania na temat teorii cykli koniunkturalnych i przedstawiajac zja-
wiska typowe charakteryzujace cykle (s. 28), Autorka wskazuje na zachowanie zapasoéw
w cyklu. Temat ten nie zostal jednak poruszony we wczesniejszych rozwazaniach. Do-
datkowo w tej czesci rozwazan (s. 29) Doktorantka nie unikneta stwierdzen ogélnikowych
i nieprecyzyjnych (np.: “Réznorodnosé teorii cyklu koniunkturalnego sktania do wniosku,
ze cykl koniunkturalny jest zjawiskiem do$é zmiennym”).

Autorka blednie podaje opdznienia w publikacji danych statystycznych nt. dynamiki
PKB (s. 30) — dane nt. PKB sa oglaszane z op6znieniem 60 dni, zas (a nie 90 dni,
jak podano w rozprawie). We wstepie rozprawy (s. 6) informacja ta jest podawana w
sposéb prawidlowy.

Na poczatku rozdzialu 4 rozprawy Autorka — nieoczekiwanie — ponownie okresla cel
pracy, w dodatku w sposéb nieco inny niz we wstepie. Doktorantka bowiem, oprocz
identyfikacji prawidtowosci empirycznych cyklu koniunkturalnego, stawia sobie za cel



“poréwnanie [tych prawidtowosci| z cechami cykli krajow wysoko gospodarczo rozwinie-
tych, obejmujgc miedzy innymsi identyfikacje sektoréw wrazliwych na wahania koniunktu-
ralne oraz sygnalizujgcych z wyprzedzeniem zmiany w aktywnosci ogdlnogospodarczes” (s.
69). O ile, moim zdaniem, Autorka zrealizowala z powodzeniem cel rozprawy okreslony
we wstepie, o tyle cel okreslony na poczatku rozdziatu 4 nie zostal zrealizowany — poréw-
nania miedzynarodowe zawarte w tej czesci pracy maja charakter zupelnie marginalny.

Doktorantka podaje dwa kryteria doboru zmiennych opisujacych aktywnosé¢ gospodar-
czg, wykorzystywanych w przeprowadzonym badaniu, tj.: dostepnosé¢ szeregéw czaso-
wych od 1995 r. oraz sp6jnos¢ metodyczng danych w zakresie dostepnej proby (s. 71).
Z kolei z tresci Aneksu 3 (s. 153) wynika, ze Autorka stosowala dodatkowe kryteria,
ktorych zasadnoéé¢ nie zostala przedstawiona w tekscie rozprawy. W szczegblnodci, za
przyczyne nieuwzglednienia w analizie wartosci dodanej w budownictwie mieszkanio-
wym uznano “zaleznosé od polityki pienieznej ¢ kredytowej”, co budzi zdziwienie zaré6wno
na poziomie fundamentalnym (czy w analizie cyklicznosci przyjmuje si¢ zalozenie, ze
polityka pieniezna nie ma wplywu na cykl?), ale tez na poziomie logicznym (gdyz w
rozprawie analizowane sg zmienne, wykazujace podobna zalezno$¢, ktore na tej same;j
zasadzie powinny zosta¢ wykluczone — np. warto$¢ dodana w budownictwie). Eksport i
import, a takze wyszczegolniony odrebnie import ropy naftowej, sa wytaczane z analizy
ze wzgledu na ich zalezno§é od zmian kursu walutowego — to kryterium réwniez wydaje
sie nieco dyskusyjne i wymagajace uzasadnienia. Inne szczegbtowe kryteria sa podawane
takze w odniesieniu do produkcji stali surowej i wydobycia wegla kamiennego.

Usuwanie obserwacji nietypowych z odsezonowanych szeregdéw wartosci dodanej i produk-
cji energii elektrycznej wymagatoby dodatkowego komentarza ekonomicznego nt. przy-
czyn tych nietypowych obserwacji (s. 74).

Wyjasdnienie oznaczen ¢ i p, wystepujacych w tabelach 4.12 i 4.13, powinno pojawié¢ sie
na s. 104, pojawia sie dopiero na s. 106.

Pomimo, ze Autorka wykazuje statystycznny brak istotnosci parametru p;, w dalszej
czesdei akapitu interpretowany jest znak tego parametru (s. 119).

W rozdziale 4, a zwtlaszcza w podrozdziale 4.5, ulatwieniem lektury bytoby czytelne
przedstawianie wnioskéw odrebnie w odniesieniu do cyklu koniunkturalnego na poziomie
zagregowanym (PKB) i zdezagregowanym.

Numeracja wzoréw w rozprawie ma dziwny format.



4 QOcena koncowa

Rozprawa doktorska Pani mgr Marty Skrzypczyriskiej potwierdza wiedze i warsztat badawczy
Autorki w stopniu, ktory predestynuje Doktorantke do prowadzenia zaawansowanych badan
w dziedzinie nauk ekonomicznych. Niezaleznie od zgloszonych wyzej uwag krytycznych, z
petnym przekonaniem stwierdzam w podsumowaniu, ze praca Pani mgr Marty Skrzypczynskiej
odpowiada wymogom, jakie stawiane sa rozprawom doktorskim w ustawie z dnia 14 marca
2003 r. o stopniach naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki.
W zwigzku 7z tym zwracam sie do Rady Kolegium Analiz Ekonomicznych Szkoty Gtéwnej
Handlowej w Warszawie z wnioskiem o dopuszczenie tej rozprawy do publicznej obrony.
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